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Terminados en 31 de Diciembre de 2007 y
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Sefores

Accionistas de

ORGANIZACION DE INGENIERIAINTERNACIONALS.A. GRUPO ODINSAS.A.
Y SUSSUBORDINADAS

1.

He auditado los balances generales consolidados de la ORGANIZACION DE
INGENIERIA INTERNACIONAL S.A. GRUPO ODINSAS.A, y sus subordinadas
al 31 de Diciembre de 2007 y 2006 y los correspondientes estados consolidados de
resultados, de cambios consolidados en el patrimonio, de cambios consolidados en la
situacion financieray de flujos consolidados de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros consolidados son responsabilidad de la Administracion
de la Compafiia Matriz y de sus subordinadas puesto que reflejan el resultado de su
gestion. Entre mis funciones de vigilancia se encuentra la de auditarlos y expresar una
opinion sobre ellos. No audité los estados financieros de las subordinadas Odinsa
Proyectos e Inversiones S.A., Odinsa Servicios Ltda., Internet por Colombia S.A.e-
América S.A., Internet por América y Autopistas del Café S.A., en las cuales Grupo
Odinsa S.A., posee inversiones por valor de $70.909 millonesy $77.099 millonesal 31 de
diciembre de 2007 y 2006, respectivamente, registrando ingresos netos por valor de
$4.400 millones y $17.002 millones durante los afios 2007 y 2006, respectivamente, los
cuales han sido incluidos en los estados financieros del Grupo Odinsa S.A., bajo el
método de participacién. Dichos estados financieros fueron dictaminados por otros
revisores fiscales, cuyos informes sin salvedades me fueron suministrados y mi opinion
relacionada con las cifras incluidas de tales subsidiarias, se basa Unicamente en los
dictamenes de dichos revisores fiscales.

Obtuve las informaciones requeridas para cumplir mis funciones y llevar a cabo mi
trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que planifique y efectle la auditoria para cerciorarme si los estados
financieros consolidados reflejan razonablemente, en todos aspectos significativos, la
situacion financiera y los resultados de las operaciones. Una auditoria de estados
financieros incluye, entre otros procedimientos, el examen, sobre una base selectiva, de
la evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en los estados financieros
consolidados. Ademas, incluye una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados, de las estimaciones contables significativas hechas por la Administracion de
la Compafiia Matriz y sus subordinadas y de la presentacion de los estados financieros
consolidados en conjunto. Considero que mi auditoria me proporciona una base
razonable para expresar mi opinion.

Mediante Decreto No. 1536 del 7 de mayo de 2007, expedido por el Ministerio de
Comercio, Industria'y Turismo, se elimind la aplicacién del sistema de ajustes integrales
por inflacién para efectos contables, a partir del 1° de enero de 2007, contenido en el
articulo 51 del Decreto 2649 de 1993.
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En mi opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados, tomados de los
libros y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de ORGANIZACION DE INGENIERIA
INTERNACIONAL S.A. GRUPO ODINSA S.A. y sus subordinadas, al 31 de
diciembre de 2007 y 20086, los resultados consolidados de sus operaciones, los cambios
consolidados en el patrimonio, los cambios consolidados en su situacion financieray los
flujos consolidados de efectivo por los afios terminado en esa fecha, de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, aplicados
uniformemente, excepto por lo mencionado en el parrafo anterior.

Bogota D.C., 28 de febrero de 2008

Revisor Fiscal
MatriculaNo.57.156-T
Miembro de BKF Fernandez International



(ewunlpy uoiuido 1ap)

1 -9STZSON d'L
i leosigyosingy |
‘NOY3IATVO YILIdS3 OT1hID

h

1 -9280C°ON d'L
lopejuod
F1INOdV V.LINL OWH3TIIN

reba syurjuasaidoay
V3HH0D OTIAVY OAdNVNy434 sINT

S¥S'S8T°016 8EL¥YCC98 $ 202'8.%°906 $
T0€'22Y 18€ 62C'TEETIE LEGEST'VVE $
LI8'€TT0EL ST6'TILTE9  § 288'/GTCT8 $
GEE'99E'87C L1S'¥82°GEC 987'65C VLT
LYE'SYLTC 886'665'0C 0T8'067'82
269'816°€9 10025509 9v5'985EY
6YS€LL'8E 18L'€0C°0€ 18L°€0C°0€
8¢2'S87°0L 8¢2'S8Y°0L 6.5°€ES8TT
626°CLY OV 626'CLy OV 08T vy 0%
065°0L6°CT 065°0L6°CT 065°0,6°CT
T2V v9v' 9t 2L0'LT0YY 266'6E0°EY
TCT'E6E'SEY 9¢e'09v CTY ¥0v'858'76Y
80EVEY'LLE 68¢'7SSLSE 8TE'9E0°0VY
L62°9LL°0TC 00v'729°66T 0vL'9vZ vSe
02T'96L'6€ 000°00L°2€ 0
TLT'9ET'8C 262'759'9C ¥.2'20L°9S
9€8'SEE'88 850'€89'€8 0EE'€85'€8
¥8.°68€°0T 6€S°CY8'6 VLy'€05°SY
€T8'856°LS LE0°906'VS 98072287S
0€5°666 T ¢TI Y68'T 80T°0LL°9T
088°L2r'C 000°00€°C 0
2€6'8YS 6T0°02S 9TT'€99
6€.'809 919'9/8 69T°09
L9T'VEL'YT Z8E'TEY'ET 20S'268'ST
0.5°9/8°TT €T0TSCTT 9T0°0/6'8
VITYYS L 906°97T°L 92.'868°9
6'€ €ELE 6v8'TT
£68'639'T Yor'2LST 120707 T
29¥'899°C 016°225C 02v'559
¥8L'92¢ 6€8'VIC 2€9'902°C
TIT'9ES'ST 968°LTLYT $ €VSYSC 0T $
[z23510)
9002 9002 1002

VYLNOD d0d Svd0an3a T0E22V'I8E  § 62C'CEETIE LEG'ESTVVE $
SYd0d3340v SYS'S8T0T6  $ 8EL'YYZ'298 20L'8L¥'906 $
(9T ©10N) :NIQHO 3d SVININD
OINOWIY1VYd A OAISVd TVLOL L18'€2T0EL GT6'T9L'T69 288°LSTCI8 $
oluowred [ejor LYE'SYLTe 886'665°0C 018°067'8C
sauoioeziiofea Jod yaesadng
o1o1018(8 |9p 18U pEPIINN
ouowiyed [9p ugldezIIORASY 8T6'6TL'T 12€629T v.2'8L6°C
sensasay
rendes ap uaeiadng ST 009°TT 009°TT
e1oos [eyded
(ST SEI0N) :OINOWIN LY 8ST'€9L'S 09'65¥'S vST'TI8'9
(T BION) OIIVLIYONIW SIYILNI 95.'265°C€ 870'9.8°0€ 888'0LL'65
onised [e101
2)ua11100 ou OAlsed [ej0L. 166'028°L0S GTE'ELOT8Y €62'956'95S
(2T ®ION) OZV1d 09UV 1V SOAISVd SOHLO
(€T ®ION) STTVIOHINOD S313dVd A SONOE
SOIYVA S3H003340V 29¥'695°09T €€07CTITeST €98'8ET'LST
(6 BI0N) SYLSILVHLNOD V ¥VOVd HOd SVLNIND
(8 ©10N) SYHIIONVNIH SINOIDVOITE0 6.5'G9¢€ £ee9re 65€°Ser
9)ua1LI00 oAlsed [eloL L19vS ovL'1S LT
(21 e10N) soaised sono
(ET ©ION) UQIORINIID US Souog 00619978 €9°¢0C°08 S.0°0E0°7L
(TT BION) So[es0qe| sauotoebliqo 902'298'Se €506V Ve 6€2°09Y'LC
sauoIsInoId A sopelunsa sonised 2CE9e8’e LSTYE9E 996'2CT'ET
(0T e10N) Sese) A sauaweneld ‘sojsandw| 18T'L1S'Le T18'2.90'92 186'€2L'cT
JeBed 1od sejuano [ejoL 20,652 €20'9re 000°'ST
SOlIeA S9I0padIdY 067'96T°LC TI0v9L'Se £88°20L°0T
Jebed Jod sopuapinig
seisienuod e Jebed Jod sejusn)d
S3[e1013W0) SBIUBLI0I seIu_aND 99€7/8Y'SL 9eETISTL 80€'999'¢8
(6 e10N) :rebed sod seyuandy
S8lopasiold 187 ¥8C VL 808'TLE0L 8€G'G8L'6L
(8 ©10N) sesaioueUlY S3UOIEBIIO 9882021 $  8ZS6ETT 0220882 $
[Z22:)
‘31INIIHHOD OAISVd
OINOWIYLYd A OAISVd 9002 002

SoJaloueUl sopelsa so| ap [elBejul aned uos sejunipe sejou se

VH1INOD HOd SYHOA33HOV
svy¥oanaa
(9T BION) :NIQHO 3d SVININD

OAILOV TV10L

(ST BION) SINOIOVZIMOTVA

(2 e10N) soary3dia

SOAILOV SO¥L0

(9 €10N) 013N - 0dINOI A VINV1d ‘'S3IAVAIIHOUd
(S ©10N) SORIVA - S340aN3a

(¥ BJON) SINOISHIANI

9)UBLLI0D OANDE [eJ0L
2]UB11109 UQIDIOd - SOPLIBIP SOANOY
solLreIuaAU|

0lau - S3I0pNapP [B10L

SoleA sa10pnag

sousodap A seouene ‘odionuy
S8|10IBWOD SBJUBILI0D SeIUBND
SODIWOUO23 SOPEINDUIA A Sajel|i4

1e1qo9 Jod sosaibu|
(g ®©10N) saiopnag

0AN03)e Bp SajuseAinbl

( ©ION) SauolisIanu|
(€ e10N) 9jqiuodsia

‘3LINIIHHOD OAILOV

OAILOY

(sosad ap sajiw u3)

9002 A £00Z 3A I4GN3IDIA 34 T€ TV SOAVAITOSNOD SITVHIANIO SIONVIVE

V'S VYSNIQO OdNYD - V'S TYNOIOVYNYILNI VIYIINIONI 3 NOIOVZINYOHO

69



ORGANIZACION DE INGENIERIA INTERNACIONAL S.A. - GRUPO ODINSA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(En miles de pesos)

INGRESOS NETOS OPERACIONALES (Nota 17)

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES (Nota 18)

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS NO OPERACIONALES (Nota 19)

GASTOS NO OPERACIONALES (Nota 20)

CORRECCION MONETARIA NETA (Nota 21)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

PROVISION PARA IMPUESTO DE RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO ANTES DE INTERES MINORITARIO

INTERES MINORITARIO

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

2007 2006 2006
Reexpresado al poder
adauisitivo de dic 31/07

(Nota 22)
$ 163781949 $ 128218069 $ 135.346.994
(90.922.715) (55.721.491) (58.819.606)
72.859.234 72.496.578 76.527.388
(13.648.928) (5.801.351) (6.123.906)
59.210.306 66.695.227 70.403.482
23.559.524 48.665.144 51.370.926
(6.723.799) (15.682.596) (16.554.548)
0 (1.734.483) (1.830.920)
76.046.031 97.943.292 103.388.940
(22.109.193) (24.310.876) (25.662.562)
53.936.838 73.632.416 77.726.378
(10.350.292) (13.080.415) (13.807.686)
$ 43586546 $ 60552001 $  63.918.692

LUIS FERNAN JARAMILLO CORREA
Representante Legal

70

Contador

ILLERMO TUTA APONTE

T.P. No. 20826 -T

CIELO ESRITIA CALDERON

"Revisor

iscal

T.P.No. 57156 - T
( Ver opinién adjunta )
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ORGANIZACION DE INGENIERIA INTERNACIONAL S.A. - GRUPO ODINSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(En miles de pesos)

2007 2006 2006
Reexpresado al poder
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES adquisitivo de dic 31/07
DE OPERACION: (Nota 22)
Utilidad neta del ejercicio $ 53.936.838 $ 73.632.416 $ 77.726.378
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
provisto (utilizado) por las operaciones:
Correccion monetaria - Neta 0 1.734.483 1.830.920
Depreciacion 744.363 498.437 526.150
Amortizacion de diferidos e intangibles 1.882.443 470.061 496.196
Bonificacion en Acciones Odinsa 0 68.018 71.800
Provisién sobre derechos Fiduciarios 0 120.195 126.878
Impuesto de renta diferido (1.788.599) (3.388.741) (3.577.155)
(Utilidad) Pérdida en venta de inversiones (2.746.419) (15.995.850) (16.885.219)
Recuperacién provisiones y depreciaciones (14.474) (807.222) (852.104)
(Utilidad) Pérdida en venta de propiedades 0 (4.472) (4.721)
Participacion capitalizada Fiducia en garantia (39.508.584) (59.881.597) (63.211.014)
12.505.568 (3.554.272) (3.751.891)
Cambios en los activos y pasivos que proveyeron

(usaron) efectivo:

Deudores - Neto (24.594.771) 10.237.964 10.807.195

Proveedores 1.926.684 (184.922) (195.204)

Cuentas por pagar 29.123.468 237.568 250.777

Impuestos por pagar (7.533.880) 15.479.594 16.340.259

Obligaciones laborales 143.097 85.199 89.937

Ingresos diferidos 14.796.860 (2.056.479) (2.170.819)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION 26.367.026 20.244.652 21.370.254
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Dividendos recibidos 105.600 5.682.555 5.998.509

Adiciones de propiedad, planta y equipo (2.095.912) (3.166.953) (3.343.036)

Venta de propiedad, planta y equipo 21.800 11.651 12.298

Adquisicién de inversiones (3.200.945) (28.150.244) (29.715.398)

Liquidacion de inversiones 53.660.799 71.640.907 75.624.141

Adquisicion de diferidos (1.861.681) (294.633) (311.015)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION 46.629.661 45.723.283 48.265.499
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

(Disminucién) Aumento en obligaciones financieras 6.707.402 (1.317.648) (1.390.909)

Aumento en cuentas por pagar (1.435.354) 0 0

Deudas con contratistas (268.171) 9.805.061 10.350.222

Pago de dividendos (24.048.446) (12.123.142) (12.797.189)

Pago de intereses y redencién de bonos (42.800.646) (4.810.939) (5.078.427)

Aumento de capital 3.500 3.319.305 3.503.858

Acciones propias readquiridas 0 (4.843.813) (5.113.129)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (61.841.715) (9.971.176) (10.525.574)
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 11.154.972 55.996.759 59.110.179
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

AL PRINCIPIO DEL ANO 71.511.336 15.514.577 16.377.187

AL FINAL DEL ANO $  82.666.308 $ 71.511.336 $ 75.487.366

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

¥
LUIS FERNANDO JARAMILLO CORREA GUILFERMOTUTA APONTE CIEL"p ESPI‘IHIIA CALD'IIERON
Representante Legal Contador Revisbr Fiscal*
T.P. No. 20826 -T T.P. No. 57156 - T

( Ver opinién adjunta )
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ORGANIZACION DE INGENIERIA INTERNACIONAL S.A. - GRUPO ODINSA S.A. Y SUS SUBORDINADAS

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(En miles de pesos)

2007 2006 2006
ORIGEN DE FONDOS Reexpresado al poder
adquisitivo de Dic 31/07
OPERACIONES: Nota 22
Utilidad neta del ejercicio $ 53.936.838 $ 73.632.416 $ 77.726.378
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
provisto (utilizado) por las operaciones:
Correccién monetaria - Neta 0 1.734.483 1.830.920
Depreciacion 744.363 498.437 526.150
Amortizacién de diferidos e intangibles 1.882.443 289.357 305.445
Bonificacién en Acciones Odinsa 0 68.018 71.800
Provisién sobre derechos Fiduciarios 0 120.195 126.878
Provision impuestos (1.788.599) (3.388.741) (3.577.155)
(Utilidad) Pérdida en venta de inversiones (2.746.419) (15.995.850) (16.885.219)
Recuperacion provisiones y depreciaciones (14.474) (807.222) (852.104)
(Utilidad) Pérdida en venta de propiedades 0 (4.472) (4.721)
Participacion capitalizada Fiducia en garantia (39.508.584 (59.881.597) (63.211.014)
12.505.568 (3.734.976) (3.942.642)
Venta de inversiones 53.660.799 81.924.234 86.479.221
Dividendos recibidos 105.600 5.682.555 5.998.505
Venta de propiedad, planta y equipo 21.800 2.415 2.549
Disminucién de deudores a largo plazo 0 9.872.324 10.421.225
Incremento en deudas con filiales y contratistas 0 2.869.544 3.029.091
Incremento en acreedores a largo plazo 36.615.338 16.209.543 17.110.794
Suscripcion de capital 3.500 3.319.305 3.503.858
Total origen de fondos 102.912.605 116.144.944 122.602.601
APLICACION DE FONDOS
Adiciones de propiedad, planta y equipo (2.095.912) (3.154.029) (3.329.393)
Incremento de deudores varios a largo plazo (28.894.840) (5.816.609) (6.140.012)
Adquisicién de inversiones (3.200.945) (25.315.941) (26.723.507)
Aumento en cargos diferidos (1.861.681) (144.628) (152.669)
Pago de obligaciones financieras a largo plazo 0 (25.660.762) (27.087.500)
Pago de impuestos 0 (1.313.709) (1.386.751)
Acciones propias readquiridas 0 (4.843.813) (5.113.129)
Pago de intereses y redencién de bonos (37.700.000) (4.810.939) (5.078.426)
Pago de dividendos (24.048.446) (12.123.142) (12.797.189)
Total aplicacién de fondos (97.801.824) (83.183.572) (87.808.576)
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO $ 5.110.781 $ 32.961.372 $ 34.794.025
Andlisis de los cambios en el capital de trabajo:
Activo corriente:
Disponible $ 1741242  $ (230.723)  $ (243.551)
Inversiones 9.413.730 56.227.482 59.353.730
Deudores - Neto (6.172.559) 2.855.372 3.014.131
Inventarios (34.619) 51.740 54.617
Diferidos 79.036 (79.909) (84.352)
Total activo corriente 5.026.830 58.823.962 62.094.575
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 4.463.353 (9.651.921) (10.188.568)
Proveedores (1.991.793) 170.340 179.811
Cuentas por pagar 2.280.997 764.644 807.158
Impuestos, gravdmenes y tasas 7.533.880 (16.793.303) (17.727.011)
Pasivos estimados y provisiones 516.507 (1.259) (1.329)
Obligaciones laborales (143.097) (109.248) (115.322)
Bonos en circulaciéon 2.300.000 (2.300.000) (2.427.880)
Otros pasivos (14.875.896 2.058.157 2.172.591
Total pasivo corriente 83.951 (25.862.590) (27.300.550)
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO $ 5.110.781 $ 32.961.372 $ 34.794.025

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

LUIS FERNANDQQJARAMILLO CORREA GUIFLERMO TUTAAPONTE
Representante Legal Contador
T.P. No. 20826 -T

CIEI'.;_O ESPILI'IA CALDERON

ReVisdr Fiscal *
T.P.No. 57156 - T
( Ver opinién adjunta )

73





