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VIGILADO *

Empresa de concesiones del r ] GRUPO ARGOS

f' ODINSA

Emisor: Es Odinsa S.A. (el “Emisor"), sociedad con domicilio principal en la ciudad de Medellin, en la Carrera 43 A No. 1 A Sur — 143, Torre Norte, Piso 5, quien emite unos bonos
ordinarios (los “Bonos Ordinarios o Bonos”) en los términos y condiciones del presente aviso de oferta publica (el “Aviso de Oferta Publica”), la oferta de los Bonos Ordinarios
dirigida al publico inversionista general (la “Oferta Pablica”), el reglamento de emision y colocacion (el “Reglamento de Emision y Colocacion”) y del prospecto de informacion (el

AVISO DE OFERTA PUBLICA
LOTE 1 DE LA EMISION DE BONOS ORDINARIOS DE ODINSA S.A.
1 de octubre 2020

millones de pesos ($280.000.000.000). Este compromiso estara sujeto a los términos y condiciones convenidos en la Oferta Mercantil Irrevocable de Suscripcion suscrita entre
Bancolombia S.A. y Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera en nombre y representacion del Emisor.

Deceval, actuando en calidad de Administrador de la Emision, al momento en que vaya a efectuar los registros o Anotaciones en Cuenta de depdsito de los tenedores de Bonos
Ordinarios, de conformidad con lo previsto en el Reglamento de Operaciones de éste, acreditara en la cuenta correspondiente los Bonos Ordinarios suscritos por el Tenedor de
Bonos Ordinarios.

Entidad Administradora de la Emision: Deceval realizara la custodia y administracion de los Bonos Ordinarios conforme a lo establecido en la Ley 27 de 1990, la Ley 964 de
2005, el Decreto 2555 de 2010, el Reglamento de Operaciones de Deceval y en los términos y condiciones que acordaron el Emisor y Deceval en el contrato de deposito y
administracion que celebraron en relacion con la Emision.

La Emision se adelantara en forma desmaterializada, razon por la cual los adquirientes de los Bonos Ordinarios renuncian a la posibilidad de materializarlos.

Los suscriptores y/o tenedores de Bonos Ordinarios
Bonos Ordinarios.

an que éstos sean en Deceval; este consentimiento se presumira otorgado con la suscripcion de los

Lugar de pago de capital e intereses: El capital y los intereses de los Bonos Ordinarios seran pagados por el Emisor a través de Deceval, utilizando la red de pagos de éste,
con sujecion al Reglamento de Operaciones de Deceval, siempre que los tenedores de Bonos Ordinarios sean depositantes directos con servicio de administracion de valores,
0 estén representados por uno de ellos. Lo anterior significa que los recursos recibidos del Emisor por parte de Deceval seran pagados al depositante directo que maneje el
portafolio del respectivo tenedor. Los tenedores de Bonos Ordinarios deberan tener la calidad de depositante directo con servicio de administracion de valores o estar
representados por un depositante directo con dicho servicio.

Plazo de colocacion y vigencia de la oferta: Los Bonos Ordinarios ofrecidos en virtud del presente Aviso de Oferta Publica se colocaran dentro de los siguientes dos (2) afios
contados a partir del dia habil siguiente a la fecha del presente Aviso de Oferta Publica. La Oferta Publica objeto del presente Aviso de Oferta Publica estara vigente durante el
Dia Habil siguiente a su publicacién en el horario establecido en el numeral 20 siguiente. En consecuencia, el cierre de la Oferta Publica ocurrira una vez transcurrida dicha
vigencia o cuando todos y cada uno de los Bonos Ordinarios ofrecidos hayan sido suscritos, si esto ocurre antes del vencimiento de la vigencia de la Oferta Pablica.

Calificacion: EI 10 de julio de 2020, Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores asign la calificacion de AA- (col) a la Emisién de Bonos Ordinarios. El soporte
y desarrollo de las razones de calificacion pueden consultarse en el Anexo A Cuarta Parte del Prospecto de Informacion.

A continuacion, se presenta un resumen de las razones de la calificacion:

e La pertenencia a Grupo Argos es vista de manera positiva por el compromiso de este grupo de soportar la estructura de capital de Odinsa en caso de ser requerido.

e Las concesiones en las que participa el Emisor se han visto impactadas por la coyuntura del Coronavirus, especialmente las aeroportuarias.

e A pesar de las presiones sobre su flujo de caja por el menor trafico en sus concesiones dado el Coronavirus, la compafiia podra fortalecer su flujo de caja operativo
gestionando la estructura financiera de sus concesiones viales y realizando cash-outs que le permitan repagar la deuda a nivel corporativo.

e El emisor cuenta con un portafolio de proyectos balanceados que le permiten mitigar los riesgos que se derivan de los ciclos del negocio.

o Flexibilidad financiera dado el menor apalancamlenlo con respecto a afios anteriores.

o Amplia i en el sector de

Compromiso de Suscripcion de Valores: Bancolombia S.A. se compromete a suscribir durante la vigencia de la oferta, los Bonos Ordinarios que no se logren colocar en el
mercado primario en la primera fecha de colocacion de la Emision, prevista en el correspondiente aviso de oferta hasta llegar a un monto de demanda de doscientos ochenta mil

Los Avisos de Oferta Publica corr ala Y que sean p;

a este primer Aviso de Oferta Publica, se harédn a través del Boletin Diario de la BVC o en un diario de amplia cil i i a

“Prospecto de Informacion”). 20. Adquisicion y adjudicacion de los Bonos Ordinarios: La colocacion de los Bonos Ordinarios se 4 bajo la de 6n al mejor esfuerzo y el mecanismo
de colocacion sera el de subasta.
Monto Total de la Emisién: EI monto total de la emision de los Bonos Ordinarios es de doscientos ochenta mil millones de pesos ($280.000.000.000), emitidos en cuatro (4)
series (la “E! "). La Emision podra ser ofrecida en varios lotes compuestos de diferentes series y subseries, denominados en moneda legal colombiana (‘Pesos”). Los Bonos La suscripcion de los Bonos Ordinarios podra efectuarse a través de (i) Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa en (a) Carrera 48 N° 26 - 85, Torre Sur, Piso 6C, Medellin,
Ordinarios seran emitidos bajo la modalidad estandarizada. Teléfono (4) 4046000, Fax (4) 5763514; (b) Calle 31 N° 6 - 39, Piso 7, Bogoté, Teléfonos (1) 3535300, (1) 4886000 Ext. 17776, (1) 3275776, (1) 3275762, (1) 4889221, (1)
3635221, Fax (1) 2116690; en su calidad de Agente Lider Colocador (ii) Credicorp Capital Colombia S.A. Comisionista de Bolsa en la Calle 34 No. 6-65, Bogota; Teléfono (1) 339-
Cantidad de Bonos Ordinarios y series que se ofrecen en el Lote 1: Por medio del presente Aviso de Oferta Publica se ofrecen doscientos ochenta mil (280.000) Bonos 4400 Ext. 1223 y 3102395234, Fax: (1) 338-4476 con Valores S.A. Comisionista de Bolsa, los “‘Agentes Colocadores”).
Ordinarios, de valor nominal, de un millon de Pesos ($1.000.000) cada uno, correspondientes a un monto de doscientos ochenta mil millones de Pesos ($280.000.000.000) (el
“Monto de la Oferta”), distribuidos de la siguiente forma: Administrador del Sistema E\ectromco de Adjudicacion
La BVC actuara como dela Seslon de Ct por Internet (el “Sistema Electronico de Adjudicacién”), de acuerdo con el capitulo XI, pane I, de la Circular
Serie Subserie Monto de la Oferta Unica del Sistema C de O de M ony Registro MEC Mercado Electronico Colombiano (la “C\roular Unica MEC" ) La BVC sera la entidad encargada
A A3 $ 280.000.000.000 de realizar la adjudicacion de los Bonos Ordinarios y como tal seré la entidad de recibir las asi como de atender
consultas referentes al proceso de colocacion de los Bonos Ordinarios, todo conforme a los términos y condiciones previstos en Ia Circular Umca MEC, en el Instructivo Operativo
Objetivos econémicos y financieros de la Emision: Los recursos provenientes de la colocacion de los Bonos Ordinarios seran destinados en un cien por ciento (100%) para que emita la BVC (el “Instructivo Operativo”) para la subasta de los Bonos Ordinarios y las definidas en el Prospecto de Informacion de los mismos y en el presente Aviso de
la sustitucion de pasivos financieros del Emisor. Oferta Publica. Para el efecto, todo el proceso estara a cargo de un representante legal de la BVC. Adici la BVC impartira i a Deceval para adelantar el
proceso de cumplimiento de las operaciones producto de la adjudicacion.
De forma temporal, los recursos producto de la Emision podran ser invertidos mientras se ializa su ion, en de bajo riesgo y alta liquidez,
de acuerdo con las politicas y normatividad aplicable al Emisor. Los destinatarios del presente Aviso de Oferta Publica no necesariamente estan afiliados al Sistema C de O de 6n y Registro - MEC Mercado
Electronico Colombiano (el “MEC")
Destinatarios de la oferta: Los Bonos Ordinarios haran parte del mercado principal y tendran como destinatarios a los inversionistas en general (los “Inversionistas”).
o Aquellos destinatarios del presente Aviso de Oferta Publica afiliados al MEC tendrén la opcion de presentar sus solicitudes de demanda directamente a la BVC en el horario
Series de los Bonos Ordinarios que se ofrecen: La Emision consta de cuatro (4) series cuyas caracteristicas se describen en el Literal a), Capitulo 2 de la Primera Parte del definido en el presente Aviso de Oferta Publica y en la forma y términos establecidos en el Instructivo Operativo para la colocacion bajo la subasta de los Bonos Ordinarios.
Prospecto de Informacion. Dichos afiliados al MEC podran actuar por cuenta propia o por cuenta de terceros segin lo permita su régimen legal.
En el presente Aviso de Oferta Publica se ofrece la siguiente serie: o Aquellos destinatarios del presente Aviso de Oferta Publica que sean afiliados al MEC y que no deseen presentar sus solicitudes de demanda directamente a la BVC y aquellos
destinatarios que no sean afiliados al MEC, podran presentar sus solicitudes de demanda a través de los Agentes Colocadores o a través de cualquier otro afiliado al MEC
Serie A: Los Bonos de la Serie A seran bonos ordinarios en Pesos, an un interés con base en una tasa fija, expresada como una tasa efectiva que pueda actuar por cuenta de terceros, en el horario establecido a continuacion para que dichas entidades, a su vez, presenten por ellos tales demandas ante la BVC a
anual y su capital sera pagado totalmente al vencimiento. través del Sistema Electronico de Adjudicacion
Denominacién, valor nominal e inversién minima de los Bonos Ordinarios que se ofrecen: Los Bonos Ordinarios estaran denominados en Pesos y un valor nominal de un La direccion de la pagina web del Sistema Electronico de Adjudicacion se encuentra registrada en el Instructivo Operativo para la colocacion bajo la subasta de los Bonos
millon de Pesos ($1.000.000) cada uno (“Valor Nominal’). Ordinarios.
La inversion minima de los Bonos Ordinarios denominados en Pesos sera la equivalente al Valor Nominal de diez (10) Bonos Ordinarios, es decir, diez millones de Pesos A continuacion se establecen los horarios para la recepcion e ingreso de las al Sistema Electronico de
($10.000.000) (“Inversion Minima”) En consecuencia, no podran realizarse operaciones en el mercado primario ni en el mercado secundario, por montos inferiores a diez millones Horario* Por parte de los Afiliados al MEC Por parte de los
de Pesos (§10.000.000). directamente via web) Agentes Colocadores
La inversion en los Bonos Ordinarios debera hacerse, de acuerdo con el monto de Inversion Minima, por un nimero entero de valores ya que los mismos no podran fraccionarse. Recepcion de demandas Entre las 8:00 AM. y las 2:00 PM. Entre las 8:00 AM. y las 12:30 PM.
Ingreso de demandas Entre las 8:00 A.M. y las 2:00 P.M. Entre las 8:00 A.M. y las 2:00 P.M.
Los Bonos Ordinarios podran negociarse en miltiplos de un (1) Bono Ordinario, siempre y cuando se cumpla con la Inversion Minima. *La hora oficial sera la hora del servidor que procesa el aplicativo de la BVC.
Tasa méaxima de rentabilidad ofrecida y plazo de los Bonos Ordinarios que se ofrecen: La tasa méaxima de rentabilidad ofrecida para la subserie ofrecida en este Aviso de Los destinatarios del presente Aviso de Oferta Publica deberén presentar las demandas el Dia Habil siguiente a la publicacion de éste
Oferta Publica seré publicada el dia de la Emision en el boletin informativo que se emita para el efecto por la Bolsa de Valores de Colombia S.A. (la “BVC”), a més tardar antes
de la apertura de la misma. Los plazos de los Bonos Ordinarios de la subserie ofrecida en este Aviso de Oferta Piblica es el siguiente: Compromiso de Suscripcién de Valores
Ala hora de cierre del horario para el ingreso de demandas en| el Sistema Electronico de Adjudicacion, finalizara la recepcion de demandas con destino a la subasta. La BVC, el
Serie Subserie Plazo Emisor y el yC de la Oferta p arevisar el monto total demandado en la subasta:
A A arios
i S| el monto tota\ demandado es inferior al Monto de la Oferta, el Emisor y el E: de la Oferta alaBVCla de utilizar el
Para el calculo de los intereses de los Bonos Ordinarios de la serie A se tomaré la tasa de corte de la subasta, la cual no podra ser superior a la tasa maxima de de Valores. El Estructurador y Coordinador de la Oferta reallzara el célculo del monto de demanda requerido para llegar a un monto total de
publicada en el boletin de la BVC. Esta tasa, expresada como efectiva anual, debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con el periodo de pago de intereses demanda de dosuentos ochenta mil millones de Pesos ($280.000.000.000) e informara a Bancolombia S.A. el monto de los recursos requeridos. La BVC abrira el Sistema
establecidos por el Emisor en el numeral 9 del presente Aviso de Oferta Publica. Electrénico de Adjudicacion unicamente a Bancolombia S.A. para que este proceda con el ingreso de la(s) demanda(s) al sistema. Una vez cerrado el sistema, la BVC
efectuara la adjudicacion siguiendo los criterios descritos a continuacion y en el respe ivo Operativo para la subasta.
El plazo de vencimiento de los Bonos Ordinarios se cuenta a partir de la fecha de emision, término que seré definido més adelante.
ii. Si el monto total demandado es igual o superior a al Monto de la Oferta, la BVC efectuara la adjudicacion siguiendo los criterios descritos a continuacion y en el respectivo
Una vez ocurra la fecha de vencimiento, los Bonos Ordinarios correspondientes se consideraran vencidos y dejaran de devengar intereses remuneratorios. Instructivo Operativo para la subasta
En el evento en que el Emisor no realice los pagos de intereses y/o capital correspondientes en el momento indicado, los Bonos Ordinarios devengaran intereses de mora a la Finalizado el proceso de adjud\caclon de los Bonos Ordlnanos la BVC informara a los Agentes Colocadores y afiliados al MEC las operaciones que les fueron adjudicadas o
tasa maxima legal permitida, de conformidad con el articulo 884 del Cédigo de Comercio, o la norma que lo mod\fque adlcmne o sustlmya De conelR mediante el que se det Operativo.
de Operaciones del Deposito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A. (‘Deceval’), se las i del Emisor, cuando no pudiere
realizarse el pago de capital y/o intereses en los términos establecidos en el presente Aviso de Oferta Publica. En dicho caso, Deceval procedera, a més tardar el Dia Habil En caso de que un inversionista resulte adjudicatario de los Bonos Ordinarios y dicho inversionista posea un igual o mayor valor nominal de bonos con vencimiento el 4 de octubre
siguiente, a comunicar esta situacion a los depositantes directos y a las autoridades competentes. de 2020 de Odinsa que no estén sujetos de gravamenes, embargos, limitaciones al dominio o medida cautelar (“Bonos Vencidos”), procedera a realizar un neteo de los valores
de giro entre el valor a favor de dicho inversionista por el vencimiento de dichos bonos y el Valor Nominal adjudicado de los Bonos Ordinarios multiplicado por el Precio de
Periodicidad y modalidad del pago de los intereses: La modalidad de pago de los intereses de los Bonos Ordinarios sera vencida. La periodicidad de pago de los intereses Suscripcion (“Proceso de Neteo) y dara la instruccion respectiva a Deceval. El valor resultante de este Proceso de Neteo seré girado a favor del inversionista. En estos eventos,
de la subserie A3 sera trimestre vencido (TV), y debera estar de acuerdo con lo sefialado en el Literal d), Capitulo 2 de la primera parte del Prospecto de Informacion. se adjudicara al inversionista el diferencial de los Bonos Vencidos, entendiendo que los recursos no girados por concepto de la redencion de los Bonos Vencidos corresponderan
al pago de los titulos objeto de la Emisién, a través de la modalidad LIBRE DE PAGO. El paso a paso operativo del Proceso de Neteo sera establecido en el Instructivo Operativo.
Los intereses de la serie A se calcularan con la convencién 365/365 dias.
Las operaciones que se cumplan a través del proceso de neteo seran informadas a los Agentes Colocadores y/o Afiliados al MEC participantes.
Amortizacién de capital: El capital de los Bonos Ordinarios sera pagado por el Emisor totalmente al vencimiento de los mismos.
En el evento que el inversionista destinatario de la oferta desee adquirir Bonos Ordinarios por un valor nominal supenoral valor nommal de los bonos que posea con vencimiento,
De acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, el Emisor publicara un plan de amortizacién que incorpore las condiciones bajo las cuales se debera seguir las indicaciones previstas en el Instructivo Operativo para efectos del registro de las y el proceso de cL
rea\lzaran pagos de capital al vencimiento de cada una de las subseries colocadas en el mercado, el Dia Habil siguiente a la colocacion de los Bonos Ordinarios a través de
on Relevante. El ion incluir las condiciones principales de cada una de las subseries adjudicadas, incluyendo: (i) Valor Nominal (i) la tasa de — Sistema Electrénico de
rendimiento (iif) fecha de emision, término que sera definido més adelante (iv) fechas en las cuales se realizaran los pagos de intereses (v) fecha de pago del capital de los Bonos a. La BVC procederé a aceptar o rechazar las demandas presentadas de acuerdo con los criterios establecidos en el Instructivo Operativo para la subasta de los Bonos
Ordinarios. Ordinarios.
Transcurrido un (1) afio desde la fecha de la Emision. El Emisor podré readquirir los Bonos de cualquiera de las series ofrecidas bajo la respectiva Emision siempre que dicha b. El Sistema Electronico de Adjudicacion clasificara, ordenara y totalizara las demandas aceptadas por cada subserie ofrecida de acuerdo con el criterio de tasa de demanda
operacion sea realizada a través del mercado mostrador o a tre de la BVC, de acuerdo con la normatividad vigente. La posibilidad del Emisor de readquirir sus propios Bonos de menor a mayor y a igual tasa, por orden cronolégico de ingreso y procedera a determinar el monto total demandado en la subasta.
no obliga a los tenedores de los Bonos a su venta. Dicha adqui asi como cualquier circunstancia en la que concurra la calidad de acreedor y deudor en cabeza del Emisor,
implica la amortizacion extraordinaria de los Bonos, los cuales seran anulados por Deceval y no podran ser emitidos nuevamente ni revendidos. En este evento, las obligaciones ¢. Cuando el monto total demandado en la subasta sea menor o igual al Monto de la Oferta de Bonos Ordinarios, el Sistema Electronico de Adjudicacion procedera a adjudicar
del Emisor en relacion con dichos Bonos se extinguiran por confusion en los términos establecidos en el Codigo Civil y de conformidad con lo previsto en el parrafo segundo del a la mayor tasa demandada para cada subserie. La tasa de adjudicacion nunca podra ser superior a la tasa maxima de
articulo 2 de la Ley 964 de 2005, rentabilidad ofrecida establecida por el Emisor para cada subserie en el boletin informativo que emita la BVC para el efecto.
Fecha de Emision: Es el Dia Habil siguiente a la fecha de publicacion del presente Aviso de Oferta Publica, es decir, el 02 de octubre de 2020 (la “Fecha de Emision”). d. Cuando el monto total demandado fuere superior al Monto de la Oferta de Bonos Ordinarios, la BVC entregara al Emisor la informacion de las demandas recibidas (sin
inversionistas finales). EI Emisor determinara el monto a adjudicar en cada subserie segun criterios de favorabilidad de tasa y plazo y lo informara a la BVC, el cual no sera
. Fecha de Suscripcion: Es la fecha en la que cada Bono Ordinario sea pagado integramente, por primera vez. Para efectos de la presente oferta, la fecha de suscripcion de los inferior al monto ofrecido. De acuerdo con lo anterior, el Sistema Electrénico de Adjudicacion iniciara en forma inmediata y automatica, el proceso de adjudicacion, el cual se
Bonos Ordinarios correspondera al 05 de octubre de 2020 (la “Fecha de Suscripcion”). realizara a la Tasa de Corte bajo los siguientes criterios:
Precio de Suscripcion: El Precio de Suscripcion de los Bonos Ordinarios es a la par (el “Precio de Suscripcion”). i. Todas las demandas presentadas a una tasa mayor a la Tasa de Corte establecida, se rechazaran.
Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision, el Precio de Suscripcion de los Bonos Ordinarios sera la suma de su Valor Nominal mas los ii. Todas las demandas presentadas a una tasa menor a la Tasa de Corte establecida, seran adjudicadas por la cantidad demandada.
intereses causados. Los intereses causados seran calculados sobre el Valor Nominal de los Bonos Ordinarios a la tasa de la subserie a suscribir. Para dicho célculo se tomara
el menor de los siguientes periodos: a) el periodo entre la Fecha de Emision y la Fecha de Suscripcién de los Bonos Ordinarios; o b) el periodo entre la fecha del tltimo pago de iii. Todas las demandas presentadas a una tasa igual a la Tasa de Corte establecida, seran adjudicadas a prorrata de acuerdo con el saldo pendiente por adjudicar, respetando
intereses y la Fecha de Suscripcion de los Bonos Ordinarios. el criterio de Valor Nominal e inversion minima de los Bonos Ordinarios. En caso de ser una sola demanda, a ésta se le adjudicara el saldo pendiente por adjudicar.
Las formulas a utilizar para el calculo del Precio de Suscripcion de los Bonos Ordinarios son: iv. Si por efectos del prorrateo y de las condiciones de Valor Nominal e inversion minima de los Bonos Ordinarios, el total adjudicado resultare inferior al monto a adjudicar en
la respectiva subserie, este saldo se adicionara: i) a la demanda a la cual le fue asignada la menor cantidad por efectos del prorrateo, siempre y cuando el valor total
Precio de Suscripcion = Valor Nominal * {1 + interés causado} adjudicado no supere el valor demandado, ii) en caso que el valor total adj supere el valor s6lo se 4 hasta el total y la diferencia
pendiente por adjudicar se adicionara a la demanda siguiente con menor cantidad asignada, respetando también el valor total de ésta y asi i
Los intereses causados se calcularan con la siguiente formula: hasta adjudicar la cantidad total ofrecida, iii) de presentarse dos o mas demandas con igual monto, se asignara por orden de llegada (segun fecha y hora de ingreso de la
Interés causado = [(1 + tasa)*(n/Base)] - 1 demanda al Sistema Electronico de Adjudicacion) y a igual orden de llegada por orden alfabético. En ningin caso, para una subserie, habra dos (2) Tasas de Corte
diferentes.
Dénde,
tasa: es la tasa efectiva anual del Bono Ordinario v. La tasa de adjudicacion nunca podra ser superior a la tasa maxima de rentabilidad ofrecida por el Emisor para cada subserie, segin la misma se establece en el boletin
ias transcurridos desde la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Suscripcion cuando se suscribe antes del primer pago de intereses, o dias transcurridos desde la fecha del informativo que emita la BVC para el efecto.
Ultimo pago de intereses hasta la Fecha de Suscripcion en los demas casos, de acuerdo con la convencion correspondiente a la subserie colocada.
Base: Son 365 dias. La adjudicacion se realizara teniendo en cuenta que la suma total de lo que se adjudique en la(s) subserie(s) no puede exceder el Monto de la Oferta. En cualquier caso se
deberan atender los siguientes criterios:
El valor de cada Bono Ordinario deberé ser pagado integramente al momento de la suscripcion.
e Siempre que la demanda sea igual o superior al ciento por ciento (100%) del Monto de la Oferta en una o varias de la(s) subserie(s) ofrecidas, el Emisor podra decidir no
En el evento en que el Emisor desee realizar ofrecimientos mediante lotes posteriores a la Fecha de Emision, sobre subseries no ofrecidas inicialmente, el Emisor publicara la adjudicar montos en alguna(s) de la(s) subserie(s) ofrecidas, o podra otorgar montos parciales por subserie, conforme a criterios de favorabilidad para el Emisor en cuanto a
tasa maxlma de rentabilidad ofrecida (mecanismo de subasta) o la tasa de rentabilidad ofrecida (mecanismo en firme) a ser ofrecida para dichas subseries. En caso de realizar tasa y plazo se refiere. En todo caso, el Emisor debera tener en cuenta que no podra adjudicar montos inferiores al Monto de la Oferta informado en el presente Aviso de Oferta
i mediante lotes p i ala Fecha de Emision sobre subseries ya ofrecidas, la colocacion se realizara por tasa de descuento con la cual se calcula el precio, Publica, salvo que las demandas presentadas en la subasta fueren inferiores al Monto de la Oferta.
respetando la tasa cupon prewamente definida para cada subserie. El precio podra estar dado a la par, con prima o descuento toda vez que la totalidad de los Bonos Ordinarios
de cada subserie ya emitida tendra una misma tasa cupén. e La adjudicacion se realizara al cierre del horario establecido para el ingreso de demandas al Sistema Electronico de 6n de la BVC las ici de
adjudicacion del presente numeral
. Ley de cil y Los Bonos Ordmanos seran emitidos a Ia orden y su negociacion se sujetaré a lo sefialado en la Ley y en el Reglamento de
Em\slon y Colocacion y la Circular Unica del Mercado orlaBVC.La de la titularidad se hara mediante anotaciones en cuentas Los Bonos Ordinarios deberan ser pagados en su totalidad por el Inversionista al momento de la suscripcion.
o subcuentas de depésito manejadas por Deceval conforme a Ia Ley 964 de 2005, el Decrelo 2555 de 2010, el Reglamento de Operaciones de Deceval y demas normas que las
regulen, modifiquen o sustituyan. Las operaciones que no hagan parte del Proceso de Neteo deberan compensarse bajo la modalidad DVP — ENTREGA CONTRA PAGO (Sebra/Deceval).
De acuerdo con lo anterior, la enajenacion y transferencia de los derechos individuales se haran mediante registros y sistemas electrénicos de datos, siguiendo el procedimiento Las operaciones que hagan parte del Proceso de Neteo, deberan compensarse bajo la modalidad LIBRE DE PAGO.
R d de Deceval, el cual se entendera aceptado por el Inversionista y los tenedores de Bonos Ordinarios al momento de realizar la
suscripcion y/o adquisicion de los Bonos Ordinarios, segun corresponda. 21, legal de d Actuara como R Legal de tenedores de Bonos Ordinarios, Fiduciaria Central S.A., sociedad con domicilio principal en la ciudad
de Eogola La asamblea general de los tenedores de Bonos Ordinarios se reunira en la ciudad de Medellin, en el lugar que se mdlque en el respectivo aviso de convocatoria.
Los Bonos Ordinarios podran ser negociados en el mercado secundario a través de la BVC o directamente por sus: Ienedores legitimos. Las instrucciones para la transferencia
de los Bonos Ordinarios ante Deceval deberan ser por del directo con lo previsto en el Reglamento de  22. Bolsa de valores donde estan inscritos los Bonos Ordinarios: Los Bonos Ordinarios se encuentran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.
Operaciones de Deceval. Los Bonos Ordinarios podran ser negociados en el mercado secundario una vez hayan sido suscmos y totalmente pagados por parte del tenedor de
Bonos Ordinarios respectivo. 23. Gobierno corporativo: EI Emisor cuenta con un Cadigo de Buen Gobierno, el cual se encuentra a disposicion del publico en general en la pagina web www.odinsa.com y en la

pagina web de la SFC www.superfinanciera.gov.co.

Igualmente, el Emisor efecttia el reporte de implementacion de Mejores Practicas Corporativas de Colombia (Nuevo Codigo Pais) de acuerdo con lo previsto en la Circular Externa
029 de 2014 expedida por la SFC. Los resultados de dicho reporte se encuentran publicados en la pagina web del Emisor y fueron remitidos a la SFC para su divulgacion.

24. Mecanismos para la prevencion y control del lavado de activos y de la financiacion del terrorismo: Toda vez que la Oferta de los Bonos Ordlnanas en el mercado prlmarlo
es desmaterializada y colocada a través de ermdades wglladas por la SFC, \e correspondera a dichas entidades dar aplicacion a las i elativas a la
del riesgo de lavado de activos y de la i del de conlo ido en la Parte |, Titulo IV, Capitulo IV de la C\roular Basica Juridica.

Para éstos efectos, el Emisor establecio, en forma previa, criterios para la i de los Agemes Ci qu que dichas entidades den cumplimento a los
fines establecidos en dicha disposicion. Asimismo, el Emisor delegé en e\ de la Oferta la obl 6n de consolidar la informacion de los Inversionistas.
En todo caso, cada uno de los Agentes C debera dar relativas a la administracion del riesgo de lavado de activos y de la financiacién

del , de conlo en la Circular Basica Jurld\ca y efectuar en forma individual, los reportes de que trata dicha circular.

Con el fin de cumplir con lo dispuesto en las normas sobre prevencion y control del lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, los Inversionistas que se encuentren
interesados en adquirir los Bonos Ordinarios, para participar en el respectivo proceso de colocacion de los mismos, deberan estar vinculados como clientes de los Agentes
Colocadores a través de las cuales se pretendan adquirir los Bonos Ordinarios conforme a las politicas internas de cada uno de ellos y deberan haber entregado la Autorizacion
de Uso de Datos Personales que sera exigido por los Agentes Colocadores a través de los cuales pretendas adquirir los Bonos Ordinarios.

El Inversionista debera encontrarse vinculado como cliente con la antelacion sefialada por cada Agente Colocador de conformidad con sus politicas de vinculacion de clientes.
Traténdose de colocaciones a través del mecanismo de subasta, el Inversionista deberéa encontrarse vinculado como cliente a mas tardar antes de la hora prevista para la
iniciacion de la recepcion de las demandas.

El potencial Inversionista que no se encuentre vinculado como cliente de alguno de los Agentes Colocadores, no podra participar en el proceso de adjudicacion de los Bonos
Ordinarios

25.

&

Prospecto de Informacion: El Prospecto de Informacion se encuentra a disposicion de los Inversionistas en el Registro Nacional de Valores y Emisores (‘RNVE") en la pagina
web de la SFC www.superfinanciera.gov.co y en sus oficinas en Bogoté en la calle 7 No. 4 - 49, en la pagina web de la BVC www.bvc.com.colrect y
en la pagina web del Emisor www.odinsa.com.

26.

>

Autorizaciones de los érganos La Junta Directiva del Emisor (la “Junta Directiva”) segtn acta No. 387 del 6 de julio de 2020
aprobd la emision y oferta publica de los Bonos Ordlnanos Adlclona\menle la Junta Directiva aprobé el Reglamento de Emision y Colocacion de los Bonos Ordinarios mediante
acta No. 389 del 29 de julio de 2020.

La SFC mediante Resolucion 0730 del 18 de agosto de 2020 autorizd la inscripcion de los Bonos Ordinarios en el Registro Nacional de Valores y Emisores y su Oferta Publica.

Para efectos exclusivos de interpretacion de este Aviso de Oferta Publica, los términos que aparecen con letra inicial en mayuscula que no sean expresamente definidos en el presente
documento, tendran el significado que se les asigna en el Prospecto de Informacion.

del Emisor.

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA DE LOS BONOS ORDINARIOS, NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS NATURALES O JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION PARA QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA INVERSION.

EL PROSPECTO DE INFORMACION NO CONSTITUYE UNA OFERTA NI UNA INVITACION, POR O A NOMBRE DEL EMISOR Y EL ESTRUCTURADOR Y COORDINADOR DE LA OFERTA,
EL ASESOR LEGAL Y EL AGENTE COLOCADOR A SUSCRIBIR O A COMPRAR CUALQUIERA DE LOS BONOS ORDINARIOS SOBRE LOS QUE TRATA.

LA INSCRIPCION DE LOS BONOS ORDINARIOS EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A. NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A.,
ACERCA DEL PRECIO, LA BONDAD O NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA EMISION, O LA SOLVENCIA DEL EMISOR, NI IMPLICA UNA GARANTIA SOBRE EL PAGO DEL VALOR.
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